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c AN P I T AN L

A Random Capital Zrt. 2010. marcius 25. napjara 0sszehivott éves rendes kozgytilésén az
alabbi dontések szilettek:

1. A Kozgytilés a Tarsasag 2009. évi éves beszamolojat az igazgatosag altal eldterjesztett
szamszaki adatokkal elfogadta, és az adozott eredmény felhasznalasa vonatkozasaban gy
dontott, hogy a Tarsasag osztalékot nem fizet, és az addzott eredményt eredménytartalékba
helyezi.

2. A Kozgylilés az igazgatosag tagjava valasztotta dr. Toth Nandort, akit egyben a Tarsasag
vezérigazgatdjanak is megvalasztottak. A Kozgylilés megvalasztotta a Tarsasag

Feliigyeldbizottsaga tagjanak Temmel Andras, dr. Strasz Istvan és Pataki Gabor Péter urakat.

3. A Kozgytlés elfogadta a Tarsasag alapszabalyanak modositasat, benne egyebek kozott a
Tarsasag 0j (1052 Budapest, Petdfi s. u. 3.) telephelyét.

4. A Kozgytilés elfogadta a Tarsasag felligyeldbizottsaganak ligyrend;jét.

Random Capital Zrt.



A Random Capital Zrt. 2009. évre vonatkozo éves beszamolojahoz

kapcsolodo gazdasagi adatok

, , 2009.12.31

A TETEL MEGNEVEZESE
adatok ezer forintban

Befektetett eszkzok 116 586
Forgbeszkzok 279 229
Eszko6zok (aktivak) Osszesen 403 375
Sajat toke 315019
Kotelezettségek 84 181
Forréasok (passzivak) dsszesen 403 375
Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 137 737
Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 92 456
Szokasos vallalkozasi eredmény 36 427
Adoézott eredmény 29 640
Jovahagyott osztalék és részesedés 0




20009. évi kockazatkezelési jelentés

A Random Capital Broker Zrt. (cj: 01-10-046204 székhely: 1052 Budapest, Varmegye u.3-5.)
(Tovabbiakban: Tarsasag) a befektetési vallalkozas kockazatvallalasara ¢s kockazatkezelésére
vonatkozd informacidk nyilvanossagra hozatalardl szolo 164/2008. (V1. 27.) Kormanyrendeletnek
megfeleléen kozzéteszi kockazatvallalasanak iranyelveit, folyamatait, a kezelt kockazatok tipusait,
tokekdvetelményét és annak vald megfelelésének felépitését.

A kockazatkezelési feladatok ellatasa

A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsde szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi. CXXXVIIIL. torvény (tovabbiakban Bszt.) 20. §-a
fiiggetlen kockazatkezelési teriilet felallitasat irja eld a Tarsasag kockazatkezelési szabalyzatiban
eloirt feladatok elvégzésére. A kockazatkezelési funkcid szervezeti kereteit, feltételeit a tarsasag a
jogszabalyi el6irdsoknak megfelelden megteremtette.

A kockazatkezelési folyamatok miikodtetéséért a Vezérigazgatd felel szoros egyiittmitkodésben a
belso ellendrrel, a kockazatkezeldvel és a compliance feladatokat ellatd személlyel.

Ennek keretében a teljes folyamat magaban foglalja a kockazati kitettségek azonositdsat, mérését,
kezelését és el6fordulasuk esetén azok jelentését.

A kockéazatkezelési teriilet feladatai a kovetkezok:

1. kockézati tipusok azonositasa és mérési rendszer kialakitasa,
limitrendszer kialakitasa és miikodtetése, limitkihasznaltsagi jelentések készitése, limittallépés
esetére meghatarozott feladatok elvégzése,
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pénziigyi eszkozok, sajat és ligyfél poziciok arazasa és atértékelése,

ugyfélmindsitési és ligyletmindsitési rendszer kialakitasa és miikddtetése,

kereskedési konyv vezetése,

partnerkockazat mérése és jelentése, fedezetlen poziciok kezelése,

kockazatkezelési szabalyzat karbantartasa,

kockazatkezelési feladatokat meghatarozé jogszabalyok és normak figyelemmel kisérése,
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jogszabalyban és szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkiviili jelentése elkészitése,
valamint

10. egyiittmiikodés a Tarsasag mas szervezeti egységeivel (belso ellendr, compliance, informatika)
az lzletfolytonossag biztositasa, a katasztrofahelyzetek kezelése és a kockazatkezelés korébe
tartozo feladatok magas szinti ellatasa érdekében.

A Tarsasag a piaci arfolyamok megvaltozasabol, jogi kornyezetbdl ¢és a miikodésbol eredd
kockazatokat teljes mértékben szabdlyzatban leirt iranyelvek mentén méri, kezeli, lefedi, illetve
elkertiili.

Az iizleti tervben meghatarozott célok elérése érdekében a menedzsment altal jovahagyott
iranyelveknek megfelelden a Tarsasag — a tOketervezési folyamatban meghatarozott Kkitettségi
mértékek keretein belil — miikodési, partner-, piaci- és likviditasi kockazatot vallal.



A Tarsasag az egyes kockazati tipusokat elkiilonitetten méri és kezeli. A kockazati kitettségek
mérésekor nem alkalmaz belsé modellt, a kockazatok szamszertsitésekor elsdsorban a feliigyeleti
standard eljarasokra tamaszkodik.

A Téarsasag kockazatkezelési iranyelvei a kovetkezok:

1. Piaci kockazat: Tokekovetelmény szamitasa a vonatkozd jogszabalyban (244/2000
kormanyrendelet) el6irtnak megfeleléen, Standard Modszer alkalmazasaval.

2. Mikodési kockazat: Tokekovetelmény szamitdsa a vonatkozo jogszabalyban (200/2007.
Korméanyrendelet) el6irt moédon, Alapmutaté (BIA) modszer alkalmazasaval.

3. Partnerkockazat: A kitettségek tipus szerinti bekategorizaldsa és esetlegesen céltartalék
megképzése a Tarsasdg Ugyletmindsitésre és céltartalék képzésére vonatkozd szabalyzata
szerint torténik.

Kockazattipusok
Piaci kockazat

Piaci kockazat a részvények, kotvények és kamatldb-instrumentumok piaci ardnak volatilitdsabol ered,
amely a kereskedési kdnyvben tartott pozicidkat érinti, s melynek tokekovetelményét a Tarsasag napi
szinten meghatéarozza.

A Tarsasag sajat szamlas kockazatvallalasa korlatozott, a kereskedési konyvbe felvett poziciok
kockazatat legfoképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok kamatkockazata jelenti.

A Téarsasag a kereskedési konyvbe felvett pozicidkat, illetve kockazatokat napi rendszerességgel piaci
aron értékeli.

A Tarsasag a kereskedési konyvben tart nyilvin minden sajat pozicioban szerepld értékpapirt a
befektetési céllal  vasarolt eszkozok  kivételével. A kereskedési konyvi tevékenység
tokekdvetelményének meghatarozasahoz a Tarsasag a kotvények esetében lejarat alapu megkozelités
alkalmazza.

Nagykockazat

Nagykockazati kitettség 1ép fel, ha az egyes ligyféllel vagy tigyfélcsoporttal szemben vallalt kockazat
meghaladja a szavatolotdke 25 %-at. A Tarsasag ezen kockazati tipusok tokekdvetelményét a
kereskedési konyvi kockazatok elemeként szamitja a 244/2000. kormanyrendelet eldirasai szerint.
2009-ben a kereskedési konyvi pozicidkat figyelembe véve nem keletkezett nagykockazat.

Miikodési kockazat

Miikddési kockazat a nem megfeleld vagy rosszul mikodd belsé folyamatokbol, személyekbdl és
rendszerekbdl vagy kiilsé eseményekbdl eredd veszteség kockazata, amely magéaba foglalja a
jogszabalyban, szerzodésben vagy belso szabalyzatban foglaltak megsértése vagy nem teljesitése miatt
lehetséges veszteség kockazatat is.

A szamitdsi modszer a rendelet 3.§-aban meghatarozott, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének engedélyéhez nem kotott alapvetdé mutatdo modszer.

Irdnyad6 mutaté a szamitasi modszerrel meghatarozott pénzdsszeg.



A tékekdvetelmény pedig az iranyadd mutatd 15%-at kitevé pénzosszeg, amelynek rendelkezésre
allasat a Tarsasadg a mitkodési kockazatbol adodo veszteségek fedezeteként mindenkor biztositja.

Hitelkockazat

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenység keretein beliill a Téarsasdg befektetési hitelt nem nyfjt és
halasztott pénziigyi teljesitést sem engedélyez, ennek megfeleléen ebbdl szarmazo hitelkockazati
kitettsége sincs.

Partnerkockazat

A kockazatkezelési tevékenység teljes kori elvégzésének érdekében a Tarsasag a jogszabalyoknak
megfeleléen kockéazatvallalasi- és kezelési stratégiakat, illetve ezeket tamogat6 folyamatokat alakitott
ki. A partnerkockazat szamszeriisitése a Tarsasag értékelési szabalyzataban meghatarozott piaci arak
alapjan torténik, napi rendszerességgel. A tarsasag altal alkalmazott szerzédéses feltételeknek
megfelelden az ligyfelek altal vallalt poziciok fedezettségének megallapitdsa — a fedezetként szerepld,
illetve a Kkitettség pénziigyi eszk6zének arfolyam-valtozékonysagat is figyelembe vevé — fedezeti
értéken torténik.

A letétképzési kotelezettség tobbnyire a végrehajtasi helyszinek - azaz a Tarsasag kozremiikodo
partnerei altal meghatarozott elvek - alapjan keriilnek megallapitasra.

A fedezetlen poziciok kezelésére, az tigyfelek tajékoztatasara és a zarasara vonatkozoan a Tarsasag jol
meghatarozott s jogilag alatimasztott eljarasokkal rendelkezik.

A partnerkockazati kitettségeket a Tarsasdg iigyletmindsitésre és céltartalék képzésre vonatkozo
szabalyzata alapjan mindsiti és céltartalékot képez a 251/2000. (XI1.24) Kormanyrendeletben el6irtak
szerint. A Téarsasagnak 2009. december 31-i fordulonapra céltartalékot partnerkockazati kitettségre
nem kellett képeznie.

Likviditasi kockazat

A Tarsasag kiemelt figyelmet szentel a miikddéshez sziikséges likviditas folyamatos biztositasara. a
likviditast elsdsorban a Tarsasag sajat tOkéje biztositja. a tarsasag kiilsé forrasokat (banki hitelkeret) a
tevékenység folytatdsdhoz nem vesz igénybe.

A likviditasi kockazat kezelése elkiilonitetten torténik, a vezérigazgatd hataskorébe tartozik. Az
tgyfélkovetelések védelme és a Tarsasag mindenkori fizetoképessége érdekében a Tarsasag
folyamatosan figyelemmel kiséri a likviditasi helyzetet.

Nem kereskedési konyvi poziciok

A Téarsasadg a befektetési szolgaltatasi és kiegészit tevékenységek érdekében vallalt pozicidkat a
kereskedési konyvben tartja nyilvan.

Tokemegfelelés

A Bszt. 106. §-a alapjan a befektetési vallalkozasnak megbizhato, hatékony és atfogd stratégiaval és
eljarassal kell rendelkezni ahhoz, hogy az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység és



kiegészitd szolgaltatas kapcsan, valamint a mikodése soran vallalt, illetéleg felmeriild kockazatai
fedezetéhez sziikséges toke mértékét és 0sszegét meghatarozza és folyamatosan fenntartsa.

A jelentés id6szakaban a Tarsasag szavatolo tokéje minden esetben fedezte a fentieckben meghatarozott
tokekdvetelmények Osszegét.

Kereskedési konyv

A Térsasag napi rendszerességgel meghatdrozza a kereskedési konyvi kockazatok tokekdvetelményét
a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok, kockazatvallalasok, a devizaarfolyam kockazat és
nagykockazatok fedezetéhez sziikséges tOkekdvetelmény megallapitdsdnak szabdlyairél és a
kereskedési kdnyv vezetésének részletes szabalyairdl szolo 244/2000. (XI1.24) kormanyrendelet
alapjan.

A 2009-as évben a tékemegfelelés minden esetben fennallt, nagykockazati kitettség — ennek
megfeleléen nagykockazati limittallépésbol fakadd — tékekdvetelmény nem adodott. A Tarsasag
szavatolo tokéje tobbszorosen fedezetet nyujt a tevékenységbdl fakado tokekovetelmény fedezetére.

A kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok 2009. december 31-én az
alabbiak voltak:



